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ສາ້ງຕ ັງ້ໃນປີ 2010

ມຮີຸນ້ທງັຫມດົ 868.4 ລາ້ນຮຸນ້

ຮຸຸນ້ທີ່ຂາຍໃຫມ້ະຫາຊນົ 217.1 ລາ້ນຮຸນ້ (ຮຸນ້ເພິ່ມທຶນ ຫລືອອກຮຸນ້ໃຫມ ່ 25%)ຸຸ ຊ ຸ ( ຸ ຸ )

ບກຸຄນົແລະນຕິບິກຸຄນົລາວ 120 ລາ້ນຮຸນ້ (13.75%)

ບກຄນົແລະນຕິບິກຄນົຕາ່ງປະເທດ 86.8 ລາ້ນຮນ້ (10%)ບກຸຄນແລະນຕບກຸຄນຕາງປະເທດ 86.8 ລານຮນຸ (10%)

ພະນກັງານ 10.8 ລາ້ນຮຸນ້ (1.25%)

ຜຖ້ຮືນ້ລາຍໃຫຍ່ ຟຟລ 651ລາ້ນຮນ້ (75%)ຜຖູຮນຸລາຍໃຫຍ ຟຟລ 651ລານຮນຸ (75%)

ສວ່ນຂອງຜູຖ້ຮື ຸນ້ 3,474 ຕືກ້ບີ;  ຫນີສ້ນິປະມານ 1,500 ຕືກ້ບີ

ສວ່ນເກນີຂອງລາຄາຮນ້ 63 4 ຕືກ້ບີ
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ສວນເກນຂອງລາຄາຮນຸ 63.4 ຕກບ
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ຊບັສນິໃນການຜະລິດ ຊບັສນິໃນລະ 
່

ນ ໍາ່ງ ື່ມ 1 ນ ໍາ້ເລີກ ເຊເສັດ 1 ນ ໍາ້ມງັ 3 ເຊລະບາໍ ເຊເສັດ 2 ນ ໍາ້ຊອງ

 
່

ວຽງຈນັ ວຽງຈນັ ສາລະວນັ ວຽງຈນັ ຈາໍປາສກັ ສາລະວນັ ວຽງຈນັ

ຊບສນໃນການຜະລດ ຊ
ຫວາ່ງກໍ່ສາ້ງ

ທີ່ຕ ັງ້
ວຽງຈນ ວຽງຈນ ສາລະວນ ວຽງຈນ ຈາປາສກ ສາລະວນ ວຽງຈນ

ຄວາມເປັນເຈົາ້ຂອງ 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້(MW) 155 60 45 40 5 76 6

ປີເລີ່ ມຜະລິດ 1971 2000 1991 2005 1969 2009 2012

ລວມທງັ
ຫມດົ

387 MW
1971 2000 1991 2005 1969 2009 2012

ປະລິມານການ
ຜະລິດໂດຍສະເລຍ່
(GWh pa)

971 212 145 191 24 155 ກາໍລງັກໍ່ສາ້ງ

Plant factor 74.45% 42.47% 37.36% 55.42% 53.26% 37.62%

*including under construction project - Nam Song expansionincluding under construction project - Nam Song expansion
Source: PDP 2010-2020 and Electricity Statistics 2010
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ເປົ້າຫມາຍການເຂົ້າຊືຮ້ນ້ຂອງ ຜ ຟຟລ
ເທີນຫິນບນູ ນ ໍາ້ງ ື່ມ 2 ນ ໍາ້ລີກ 1-2 ຫວ້ຍເຫາະ 

ປະຈບຸນັ ພາກຂະຫຍາຍ 3/ 

ທີ່ຕ ັງ້ ບໍລິຄາໍໄຊ ບໍລິຄາໍໄຊ ວຽງຈນັ ວຽງຈນັ ຈາໍປາສກັ 
ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ (MW) 220 280 615 100 150 

ເປາຫມາຍການເຂາຊຮນຸຂອງ ຜ-ຟຟລ

ງ ງ ( )
ອດັຕາສວ່ນການຖຂືອງ 
ຟຟລ (%)/(MW) 60.0% / 126 MW 60.0% / 174 MW 25.0% / 153.75 MW 10.0% / 10 MW 20.0% / 30 MW 

ລາຄາຂາຍໄຟ (ເຊັນ ຕໍ່
EGAT: USc 5.03 EGAT: USc 5.58

ຟຟລ: USc 4 18 EGAT: USc 5 64 ຟຟລ: USc 4 68
EGAT: USc 5.20

KWh) 1/ ຟຟລ : USc 4.85 ຟຟລ: USc 4.18

(after COD)

EGAT: USc 5.64 ຟຟລ: USc 4.68
ຟຟລ: USc 4.79

ໄລຍະສາໍປະທານ(ປີ
ຫມດົ) 2/ 

30 ປີ (2039) 28 ປີ (2039) 25 ປີ (2035) 25 ປີ (2035) 30 ປີ (2029) 

ມືຜ້ະລິດ 1998 ມີ 2012 ເມສາ 2011 2011 1999ມຜະລດ 1998 ມ 2012 ເມສາ 2011 2011 1999
ສ ົ່ງອອກ / ໃຊພ້າຍໃນ 99/1 88 / 12 100 / 0 0 / 100 99/1 
ມນູຄາ່ກໍ່ສາ້ງ
(ລາ້ນໂດລາສະຫະລດັ) 240.0 709.5 885.3 150.0 234.0 

ຫນີ້ / ທຶນ 4/ 83/17 84/16 73/27 80/20 69/31 
Plant Factor 72.8% (2010) 63.8% (ແຜນ) 42.9% (ແຜນ) 49.7% (ແຜນ) 25.8% (2010) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
Equity IRR5/ 

 
15.4% 

1/ After THPC expansion COD, all electricity from THPC will be used at tariffs rate as THPC Expansion. Tariff are was shown in average amount in2011 
except THPC expansion  Most of tariff was paid in THB and USD  Tariff showed in table adjusted to USD value with the exchange rate of 30 46 THB/USDexcept THPC expansion. Most of tariff was paid in THB and USD. Tariff showed in table adjusted to USD value with the exchange rate of 30.46 THB/USD.
2/ CA period of THPC will be extend to end at the same period as THPC Expansion
3/ THPC Expansion includes Nam Nguang 8 with installed capacity of 60 MW 
4/ Debt / Equity ratio at construction 
5/ Equity IRR is calculated from the cash flow of purchasing price and expected dividend
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ທີ່ຕ ັງ້ຂອງຊບັສນິ ຜ ຟຟລ
ນ ໍາ້ຊແງ

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 6 MW

ອດັຕາການຖື 100%

ນ ໍາ້ລກີ 1‐2

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 100 MW

ອດັຕາການຖື 10%

້ ່ ້

ຊບັສນິປະຈບຸນັ
ຊບັສນິເປົ້າຫມາຍທີ່ຈະເຂົ້າຊື້

ທຕງຂອງຊບສນ ຜ-ຟຟລ

ປີສາໍເລັດ 2012

ນ ໍາ້ງ ື່ມ 1

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 155 MW

ອດັຕາການຖື 100%

ປີສາໍເລັດ 1971

ເຊລະບາໍ

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 5 MW

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ເພີ່ມຂຶນ້ 10 MW

ປີສາໍເລັດ 2010

ປສາເລດ 1971

ເຊເສັດ 2

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 76 MW

ັ ື

ອດັຕາການຖື 100%

ປີສາໍເລັດ 1969ນ ໍາ້ງ ື່ມ 2

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 615 MW

ອດັຕາການຖື 25%

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ເພີ່ມຂຶນ້ 153.7 MW

ນ ໍາ້ມງັ 3

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 40 MW

ອດັຕາການຖື 100%

ອດັຕາການຖື 100%

ປີສາໍເລັດ 2009

ຫວ້ຍເຫາະ

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 150 MW

ັ ື

ປີສາໍເລັດ 2011

ປີສາໍເລັດ 2005

ນ ໍາ້ເລກິ

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 60 MW

ອດັຕາການຖື 100%
ເຊເສັດ 1

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 45MW

ອດຕາການຖ 20%

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ເພີ່ມຂຶນ້ 30 MW

ປີສາໍເລັດ 1999ເທີນຫິນບນູ

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ 500  MW

ອດັຕາການຖື 60%

້ປີສາໍເລັດ 2000
ກາລງຕດຕງ 45 MW

ອດັຕາການຖື 100%

ປີສາໍເລັດ 1991

ກາໍລງັຕດິຕ ັງ້
ເພີ່ມຂຶນ້

300  MW

ປີສາໍເລັດ 2012
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ອດັຕາສວ່ນແລະໂຕເລກທາງການເງນິ

ສິນ້ ສດຸ ທາ້ຍ ປີ 31  ເດອື ນ ທນັວາ 2009 2010 2011 2012E

ລາຍ ຮບັ ( ລາ້ນໂດ ລາ ສະຫະລດັ)
ກາໍ ໄລ ສດຸທິ (ລາ້ນໂດ ລາ ສະຫະລດັ)
ກາໍ ໄລ ຕໍ່ຮນ້  EPS (ໂດ ລາ ສ ຫ ລດັ)

82
34
0 05

95
31
0 05

111
71
0 08

208
105
0 11ກາ ໄລ ຕຮນຸ, EPS (ໂດ ລາ ສະຫະລດ)

 ການ ຂະຫຍາຍຕວົ EPS (%)
ເງນິ ປນັ ຜນົ (ໂດ ລາ ສະຫະລດັ)
ມນູ ຄາ່ ຕາມ ບນັຊ,ີ BV

0.05
-1
-
0.5

0.05
-8
-

0.51

0.08
70
0.06
0.57

0.11
30
0.08
0.68

ສິນ້ ສດຸ ທາ້ຍ ປີ 31 ທນັວາ 2009 2010 2011 2012E

່PER ( ເທົາ)
PBV( ເທົ່າ)
EV/EBITDA ( ເທົ່າ)
ອດັຕາ ເງນິ ປນັ ຜນົ (%)

Na.
-

Na.
-

7.26
1.04
6.07
10.6

5.24
1.05
7.61
10.6

ROE (%) - - 17.2 15.8

ຂໍ ້ມນ ຕໍ່ຮນ້ ສາໍລບັ ປີ  ແລ EV ສາໍລບັ ປີ 2012  ແມນ່ ອງີ ໃສ ່ຮນ້ ຈາໍນວນ 1 226 22 ລາ້ນ ຮນ້
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ຂ ມນູ ຕຮນຸ ສາລບ ປ  ແລະ EV ສາລບ ປ 2012  ແມນ ອງ ໃສ ຮນຸ ຈານວນ 1,226.22 ລານ ຮນຸ
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 ປ ຜ ົ      ຮ້ ັ ປ   ້  ້ການ ປຽບທຽບຜນ ຕອບ ແທນ  ແລະ ລາຄາຮນຸກບປະ ເທດ ອອມ ຂາງ
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ສະຖຕິກິານຊື-້ຂາຍຮຸນ້
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ຈດຸເດ່ນັຂອງບໍລິສດັ:

ີ ິ ໍ ິ ໄ ້ ໍ ື່ ໍ ິ ້• ມຊີບັສນິສາໍລບັການຜະລິດໄຟຟ້າເອງຈາໍນວນ 7 ເຂອືນລວມກາໍລງັຕດິຕງັ 387MW

• ເປັນຮຸນ້ຫມວດສາທາລະນປູະໂພກ, ຈດັຢູໃ່ນຫມວດຮຸນ້ຄວາມສຽ່ງຕ ໍາ່

່ ້ ້• ມລີາຍຮບັຈາກການອອກຮຸນ້ໃນເທື່ອນີປ້ະມານ 116 ລາ້ນໂດລາ; ເງນິສວ່ນນີໄ້ດມ້ ີ

ມະຕຂິອງສະພາບໍລິຫານໃຫໄ້ປຊືເ້ອົາເຂື່ ອນແລະຮຸນ້ທີ່ ຟຟລ ຖຄືອງຢູ່

້ ້• ພາຍຫລງັການຊືສ້າໍເລັດສາມາດຂະຫຍາຍກາໍລງັຕດິຕ ັງ້ໄດຮ້ອດ 1,096MW ໃນປີ

2011 ແລະຄາດຫມາຍຮອດ 2,238 ໃນອະນາຄດົ (ສະເລຍ່ຂະຫຍາຍ 19% ຕໍ່ປີ)

• ຄວາມຕອ້ງການພະລງັງານ (ຕະຫລາດພະລງັງານ) ຂອງປະເທດເຮົາເອງແລະ

ປະເທດໃກຄ້ຽງຍງັມມີະຫາສານ (ຄາດຫມາຍໃນປີ 2020: ລາວ 3,000MW; ໄທ

ີ ໍ

10

40,000MW; ຫວຽດນາມ 48,000MW; ຈນີ 115,000MW; ກາໍປເູຈຍ 3,000MW
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ຫນັເປັນມ ຫາຊນົໃນປີ 2010ຫນເປນມະຫາຊນໃນປ 2010

ມຮີຸນ້ທງັຫມດົປະມານ 136.5 ລາ້ນຮຸນ້

ຮນ້ IPO ທີ່ຂາຍໃຫມ້ະຫາຊນົ 40 973 ລາ້ນຮນ້ (ຂາຍຮນ້ເກົ່ າອອກ 30%)ຮຸນຸ IPO ທຂາຍໃຫມະຫາຊນ 40.973 ລານຮນຸ (ຂາຍຮນຸເກາອອກ 30%)

ບກຸຄນົແລະນຕິບິກຸຄນົລາວ 20.49 ລາ້ນຮຸນ້ (15%)

ຂາຮນ້ຍດທະສາດ 13.65 ລາ້ນຮນ້ (10%)ຂາຮນຸຍດຸທະສາດ 13.65 ລານຮນຸ (10%)

ພະນກັງານ 6.82 ລາ້ນຮຸນ້ (5%)

ຜູຖ້ຮື ຸນ້ລາຍໃຫຍ່ ກະຊວງການເງນິ 95.5 ລາ້ນຮຸນ້ (70%)ຖູ ຸ ຊ ງ ງ ຸ ( )

ສວ່ນຂອງຜູຖ້ຮື ຸນ້ປະຈບຸນັ 850.23 ຕືກ້ບີ;  

ປະຈບຸນັ ບກຸຄນົຫລືນຕິບິກຸຄນົຕາ່ງປະເທດ ລາຍຍອ່ຍສາມາດຊື-້ຂາຍຮຸນ້ຂອງ
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ທະນາຄານການຄາ້ຕາ່ງປະເທດໄດແ້ລວ້.



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ລາຍລະອຽດ 2011 2010 2009

ລາຍຮບັ /ລາຍຈ່າຍ ຈາກການເຄື່ອນໄຫວ

  ລາຍຮບັດອກເບຍ້ ແລະຄາ້ຍຄືດອກເບຍ້ 443,698 270,587 184,417, , ,

  ລາຍຈາ່ຍດອກເບຍ້ ແລະຄາ້ຍຄືດອກເບຍ້ (264,815) (146,909) (95,454)

ລາຍຮບັດອກເບ ້ຍ ແລະລາຍຮບັອື່ນໆທີ່ໄກ ້ຄຽງສ ຸດທິ 178,883 123,678 88,963

ລາຍຮບັຄາ່ທາໍນຽມ ແລະ ຄາ່ບໍລິການ 152,002 105,040 85,998ຽ

ກາໍໄລ/ຂາດທຶນ ຈາກອດັຕາແລກປ່ຽນ 65,210 41,667 36,862

ລາຍການອື່ນໆ 19,560 23,891 25,368

ລາຍຮບັຈາກການເຄື່ອນໄຫວສ ຸດທິ 415,655 294,276 237,191ຸ

ລາຍຮບັຈາກການເຄື່ອນໄຫວອື່ນໆ 50,955 58,067     42,906     

ລາຍຈາ່ຍບໍລິຫານ (201,446) (129,857) (94,597)

ຄາ່ຫຼຸຍ້ຫຽ້ນ (29,383) (23,692) (16,101)ຸ
ຄາ່ໃຊ້ຈາ່ຍໃນການເຄື່ອນໄຫວອື່ນໆ (30,332) (16,270) (26,879)

ເກັບຄືນມນູຄາ່ເພື່ອ ແລະ ໜີເ້ສຍເກັບຄືນໄດ ້ 7,374 (19,061) (7,173)

ກາໍ ໄລກ່ອນອາກອນ 212,823 163,463 135,347

13

ອາກອນກາໍໄລ (61,059) (54,243) (46,096)

ກາໍ ໄລສຸດທິຫຼງັອາກອນ 151,764 109,220 89,251



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ອດັຕາສວ່ນແລະໂຕເລກທາງການເງນິ
ສິນ້ ສດຸ ທາ້ຍ ປີ 31  ເດອື ນ ທນັວາ 2009 2010 2011

ັ ້ ີລາຍ ຮບັ (ລາ້ນກບີ)
ກາໍ ໄລ ສດຸທິ (ລາ້ນກບີ)
ກາໍ ໄລ ຕໍ່ຮຸນ້, EPS (ກບີ)
 ການ ຂະຫຍາຍຕວົ EPS (%)
ິ ັ ົ ີ ໍ່ ້

280,097
89,251
653
-

352,343
109,220
800
22.5

416,610
151,764
1,111
38.8

ເງນິ ປນັ ຜນົ (ກບີຕໍຮຸນ້)
ມນູ ຄາ່ ຕາມ ບນັຊ,ີ BV

-
3,060

-
5,746

776.58
6,545

້ ້ສນິ ສດຸ ທາ້ຍ ປີ 31 ທນັວາ 2009 2010 2011

PER ( ເທົ່າ)
PBV( ເທົ່າ)

່

5.8
0.9

EV/EBITDA ( ເທົ່າ)
ອດັຕາ ເງນິ ປນັ ຜນົ (%)
ROE (%)

Na.
-

21.3

Na.
-

13.9
11.9
16.2
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ຂໍ ້ມນູ ຕໍ່ຮຸນ້ ສາໍລບັ ປີ   ແມນ່ ອງີ ໃສ ່ຮຸນ້ ຈາໍນວນ 136,577,600  ຮຸນ້



ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ສະຖຕິກິານຊື-້ຂາຍຮຸນ້
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ຈດຸເດນ່ຂອງບໍລິສດັ:

ມກີານລະດມົເງນິຝາກຈາກປະຊາຊນົເພີ່ມຂືນ້ຢາ່ງຕໍ່ເນື່ອງແລະຫລວງຫລາຍມການລະດມເງນຝາກຈາກປະຊາຊນເພມຂນຢາງຕເນອງແລະຫລວງຫລາຍ

ມແີຫລງ່ລາຍຮບັທີ່ກະຈາຍ ເຮັດໃຫຄ້ວາມສຽ່ງຈາກຜນົກະທບົຂອງເສດຖະກດິດາ້ນ

ໃດຫນື່ ງຫລດຫນອ້ຍລງົ (ເງນິກ ້  ຊືຊ້ບັສນິ  ບໍລິການທະນາຄານ  P’ Note  )ໃດຫນງຫລດຸຫນອຍລງ (ເງນກ,ູ ຊຊບສນ, ບລການທະນາຄານ, P’ Note, …)

ມຍີອດຫນີສ້ນູແລະຫນີສ້ງົໃສທີ່ຂອ້ນຂາ້ງຕ ໍາ່

ີ ິ ົ ື ໃ ິ ິ ື່ ່ ້ມກີານກະຈາຍເງນິລງົທືນໃນທລຸະກດິທາງການເງນິອນືໆຢາງກວາງຂວາງ

ມຊີື່ ສຽງແລະຜນົການດາໍເນນີງານມາດນົນານ

່ ່ເປັນທະນາຄານທີ່ລດັເປັນຮຸນ້ສວ່ນຫລກັ

ກາໍໄລສດຸທິປີ 2011 ເຫັນວາ່ເພີ້ມຂຶນ້ ປະມານ 40% ທຽບກບັກາໍໄລສດຸທິປີ 2010 
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ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ທຄຕລ-ກທ ຈາໍກດັ
BCEL-KT Securities Co.,Ltd.

ຄາໍຖາມຄາໍຖາມ ??

ການລງົທຶນມຄີວາມສຽ່ງ ຜູລ້ງົທຶນຄວນສກຶສາຂໍມ້ນູ
່ ັ ິ ໃ ົ ຶກອນການຕດັສນິໃຈລງົທຶນ
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