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ອດັຕາສວ່ນທາງການເງນິ ທ່ີນກັລງົທຶນໃນຮຸນ້ຄວນຮູ ້

ນກັລງົທຶນຫຼາຍທາ່ນ ບ່ໍວາ່ຈະເປັນນກັລງົທຶນໃໝ ່ ຫືຼ ເຄຍີລງົທຶນໃນຮຸນ້ມາແລວ້ກໍ່ຕາມ ຄງົຈະເຄຍີເຫັນຂໍ້

ມນູທ່ີບໍລິສດັຫຼກັຊບັ ຫືຼນກັວເິຄາະ ມກັນາໍມາໃຊໃ້ນບດົລາຍງານ, ບດົວເິຄາະ ຫືຼບດົຄວາມຕາ່ງໆ  ໂດຍສະເພາະກໍ

ແມນ່ບນັດາອດັຕາສວ່ນທາງການເງນິຕາ່ງໆ (financial ratios)  ຊຶ່ ງບ່ໍຄອ່ຍອະທິບາຍລະອຽດກຽ່ວກບັຄວາມໝາຍ 

ແລະການນາໍໄປໃຊໃ້ນການຕດັສນິໃຈລງົທຶນຂອງນກັລງົທຶນ. ດ ັງ່ນ ັນ້, ໃນບດົຄວາມສະບບັນີ ້ ຈຶ່ງຂໍຍກົບາງອດັຕາ

ສວ່ນທ່ີເຫັນວາ່ສາໍຄນັ ທ່ີນກັລງົທຶນອາດນາໍໄປໃຊເ້ປັນປະຈາໍ ມາອະທິບາຍເພ້ີມເຕມີ ເພ່ືອໃຫເ້ຫັນພາບຊດັເຈນຂຶນ້ 

ຊຶ່ ງມດີ ັງ່ນີ:້ 

1. ອດັຕາສວນ່ລາຄາຕະຫຼາດຕ່ໍກາໍໄລຕ່ໍຮຸນ້ (Price to Earnings ratio ຫືຼ P/E ຫືຼ PER) 

P/E ຄ ື ອດັຕາສວ່ນປຽບທຽບລະຫວາ່ງລາຄາຕະຫຼາດຂອງຮຸນ້ສາມນັ ຕ່ໍກາໍໄລສດຸທິຂອງຮຸນ້

ສາມນັ ທ່ີບໍລິສດັສາ້ງຂຶນ້ໃນຮອບປີຫຼງັສດຸ. ອດັຕາສວ່ນນີ ້ມກັຈະເຫັນຕະຫຼອດ ເນື່ອງຈາກສາມາດນາໍມາ

ປຽບທຽບໄດສ້າໍລບັຮຸນ້ແຕລ່ະຕວົ ແລະສະພາບຕະຫຼາດໂດຍລວມ. ເວ້ົາງາ່ຍໆ P/E ສາມາດໃຊປ້ະເມນີ

ຈດຸກຸມ້ທຶນໃຫກ້ບັນກັລງົທຶນໄດ.້ ຕວົຢາ່ງ: ຮຸນ້ A ລາຄາ 10,000 ກບີ ມກີາໍໄລຕ່ໍຮຸນ້ 1,000 ກບີ. ສະ

ນ ັນ້, P/E = 10 ເທ່ົາ ຫືຼ ນກັລງົທຶນຈະໄດທຶ້ນ 10,000 ກບີຄນືເມ ື່ອຖຮືຸນ້ A ຄບົ 10 ປີ. ນີຄ້ແືນວຄດິ

ເບືອ້ງຕ ົນ້ ທ່ີວາ່ ຄວນຊືຮ້ ຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ຕ ໍາ່ໆ ແລະຂາຍຮຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ສງູໆອອກໄປ. ແຕບ່າງກລໍະນ ີ

ຮຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ສງູໆ ກຍໍງັໜາ້ລງົທຶນ. 

 ອດັຕາສວ່ນ P/E ເປັນອດັຕາສວ່ນທ່ີສະແດງໃຫເ້ຫັນວາ່ ຜູລ້ງົທຶນຍນິດຈີະຈາ່ຍເງນິຊືຮ້ ຸນ້ນ ັນ້ ເປັນ

ຈກັເທ່ືອຂອງທກຸໆ 1 ກບີ ຂອງກາໍໄລສດຸທິຂອງບໍລິສດັ ຊຶ່ ງມສີດູຄດິໄລດ່ ັງ່ນີ:້ 

 

P/E ൌ
ລາຄາຕະຫຼາດຕ່ໍຮຸນ້

ກາໍໄລສດຸທິຕ່ໍຮຸນ້ປະຈາໍງວດ 12 ເດອືນຂອງຮຸນ້
 

 

 ຮຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ສງູ ໝາຍເຖງິວາ່ ນກັລງົທຶນຍອມທ່ີຈະຈາ່ຍແພງກວາ່ ເພ່ືອຊືຮ້ ຸນ້ຕວົນີ ້ເມ ື່ອທຽບ

ກບັຮຸນ້ອກີຕວົ ທ່ີຄາ່ P/E ຕ ໍາ່ກວາ່. ຫຼາຍຄນົຈຶ່ງມກັຈະບອກວາ່ ຮຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ສງູ ຄຮືຸນ້ແພງ ແລະ 

ຮຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ຕ ໍາ່ ຄຮືຸນ້ຖກື. ດ ັງ່ນ ັນ້, ການຊືຮ້ ຸນ້ທ່ີມລີາຄາຖກື ເປັນໄປໄດຈ້ະມໂີອກາດກາໍໄລຫຼາຍກວາ່ 

ຊືຮ້ ຸນ້ທ່ີແພງ. ເຖງິຢາ່ງໃດກໍ່ຕາມ, ໃນຄວາມເປັນຈງິແລວ້ ອາດບ່ໍສະເໝີໄປທ່ີຈະເປັນໄປຕາມທ່ີກາ່ວມານ ັນ້ 

ເພາະບາງຄ ັງ້ ການຊືຮ້ ຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ສງູ ອາດມຜີນົກາໍໄລດກີວາ່ການຊືຮ້ ຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ຕ ໍາ່ ເນື່ອງຈາກ

ຮຸນ້ແຕລ່ະຕວົມລີກັສະນະບ່ໍຄກືນັ. 
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 ນກັລງົທຶນທ່ີຮອບຄອບ ມດັຈະພິຈາລະນາ ອດັຕາສວ່ນ P/E ຂອງຮຸນ້ທ່ີຈະລງົທຶນເປັນສາໍຄນັ 

ແລະຈະເລືອກລງົທຶນ ໃນຮຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/E ຕ ໍາ່ກວາ່ ຫືຼຖາ້ຈະເລືອກລງົທຶນໃນຮຸນ້ທ່ີມ ີ່ຄາ່ P/E ສງູ ກຕໍອ້ງມ ີ

ທາ່ອຽ່ງທ່ີຊດັເຈນວາ່ ກາໍໄລຂອງບໍລິສດັນ ັນ້ ຈະເພ້ີມຂືນ້ຢາ່ງວອ່ງໄວໃນອະນາຄດົ ແລະເຮັດໃຫຄ້າ່ P/E 

ຕ ໍາ່ລງົໃນທ່ີສດຸ. 

 

2. ອດັຕາສວນ່ລາຄາຕະຫຼາດຕ່ໍມນູຄາ່ທາງບນັຊຕ່ໍີຮຸນ້ (Price to Book Value ratio ຫືຼ P/BV ຫືຼ PBV) 

ເປັນອດັຕາສວ່ນປຽບທຽບລະຫວາ່ງລາຄາຕະຫຼາດຂອງຮຸນ້ສາມນັ ຕ່ໍມນູຄາ່ທາງບນັຊຂີອງຮຸນ້ສາມນັ ຊຶ່ ງ

ຮຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/BV ຕ ໍາ່ ຈະດກີວາ່ຮຸນ້ທ່ີມຄີາ່ P/BV ສງູ. ອດັຕາສວ່ນນີ ້ເປັນທ່ີນຍິມົໃຊກ້ນັ ເພາະສາມາດ 

ຄດິໄລໄ່ດງ້າ່ຍ ຈາກເອກະສານລາຍງານທາງການເງນິ. ແຕກ່ມໍຂີໍເ້ສຍ ໃນກລໍະນຖີາ້ໃຊມ້າດຕະຖານບນັຊີ

ແຕກຕາ່ງກນັ. ນອກນ ັນ້, ອດັຕາສວ່ນນີ ້ ບ່ໍເໝາະສມົທ່ີຈະໃຊກ້ບັທລຸະກດິບໍລິການ ທ່ີມກີານລງົທຶນໃນຊບັ

ສນິຄງົທ່ີໜອ້ຍ. 

ອດັຕາສວ່ນ P/BV ມສີດູຄດິໄລດ່ ັງ່ນີ:້ 

 

P/BV ൌ
ລາຄາຕະຫຼາດຕ່ໍຮຸນ້

ມນູຄາ່ຕາມບນັຊຕ່ໍີຮຸນ້
 

 

ໃນນ ັນ້, ມນູຄາ່ຕາມບນັຊ ີ= ຊບັສນິລວມ − ໜ້ີສນິລວມ 

ອດັຕາສວ່ນ P/BV ເປັນອດັຕາສວ່ນທ່ີນຍິມົໃຊກ້ນັຫລາຍ ເນື່ອງຈາກສາມາດແກໄ້ຂຂໍຈ້າໍກດັ 

ຂອງການປະເມນີມນູຄາ່ຮຸນ້ ໂດຍໃຊກ້ະແສເງນິສດົຈາກເງນິປນັຜນົ ແລະ ການໃຊອ້ດັຕາສວ່ນ P/E ໃນ

ກລໍະນທ່ີີກດິຈະການ ບ່ໍຈາ່ຍເງນິປນັຜນົ ຫລື ຜນົການດາໍເນນີງານທ່ີຂາດທຶນ. ອກີດາ້ນໜ່ຶງ, ມນູຄາ່ຕາມ

ບນັຊ ີ ເປັນມນູຄາ່ເບືອ້ງຕ ົນ້ທ່ີໃຊວ້ດັແທກມນູຄາ່ຊບັສນິຊຶ່ ງຫວົໜວ່ຍທລຸະກດິ ມກີານບນັທຶກໄວຈ້ຶ່ງເປັນຕວົ

ປ່ຽນປະເພດໜ່ຶງ ທ່ີມຄີວາມໜາ້ເຊື່ ອຖ ືທ່ີຈະໃຊໃ້ນການປະເມນີມນູຄາ່ຮຸນ້ສາມນັ. 

3. ອດັຕາຜນົຕອບແທນເງນິປນັຜນົ (Dividend Yield) 

ອດັຕາຜນົຕອບແທນເງນິປນັຜນົ ເປັນຄາ່ອດັຕາຜນົຕອບແທນຈາກເງນິປນັຜນົ ທ່ີຄດິໄລເ່ປັນເປີ

ເຊັນ. ຖາ້ຮຸນ້ຕວົໃດມຄີາ່ນີສ້ງູ ສະແດງວາ່ມກີານຈາ່ຍເງນິປນັຜນົໃນອດັຕາທ່ີສງູ ຊຶ່ ງຈະດງຶດດູນກັລງົທຶນພໍ

ສມົຄວນ. ແຕຖ່າ້ຮຸນ້ຕວົໃດມອີດັຕາການຈາ່ຍເງນິປນັຜນົຕ ໍາ່ ກໍ່ຕອ້ງຄ ົນ້ຫາຂໍມ້ນູຕ່ໍໄປ ວາ່ເກດີຈາກການ

ສາ້ງກາໍໄລໄດໜ້ອ້ຍ ຫລື ເກດີຈາກນະໂຍບາຍ ທ່ີຈະນາໍເງນິໄປລງົທຶນຫລາຍກວາ່ຈາ່ຍຄນືຜູຖ້ຮື ຸນ້ ຊຶ່ ງຖາ້
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ເປັນກລໍະນຫຼີງັ ແລະ ເປັນໂຄງການລງົທືນທ່ີດ ີ ວເິຄາະແລວ້ເປັນໄປໄດທ່ີ້ຈະມຜີນົຕອບແທນສງູ ກໍ່ ບ່ໍໄດ້

ສະແດງວາ່ຮຸນ້ຕວົນ ັນ້ບ່ໍດແີຕຢ່າ່ງໃດ. 

ອດັຕາຜນົຕອບແທນເງນິປນັຜນົ ມສີດູຄດິໄລດ່ ັງ່ນີ:້ 

ອດັຕາຜນົຕອບແທນເງນິປນັຜນົ ൌ
ມນູຄາ່ເງນິປນັຜນົຕ່ໍຮຸນ້

ລາຄາຕະຫຼາດຕ່ໍຮຸນ້
 

 

4. ອດັຕາຜນົຕອບແທນຈາກຊບັສນິລວມ (Return on Assets ຫືຼ ROA) 

ອດັຕາຜນົຕອບແທນຈາກຊບັສນິລວມ ມສີດູຄດິໄລດ່ ັງ່ນີ:້ 

ROA ൌ
ກາໍໄລສດຸທິ
ຊບັສນິລວມ

 

ອດັຕາຜນົຕອບແທນຈາກຊບັສນິລວມ ສະແດງເຖງິຄວາມສາມາດໃນການສາ້ງກາໍໄລຂອງຊບັສນິ

ທງັໝດົ ທ່ີກດິຈະການນ ັນ້ໃຊໃ້ນການດາໍເນນີງານ. ຄາ່ນີ ້ຍິ່ ງສງູຍິ່ ງສະແດງວາ່ ບໍລິສດັມຄີວາມສາມາດໃນ

ການສາ້ງກາໍໄລໄດຫ້ລາຍ. 

5. ອດັຕາຜນົຕອບແທນຈາກສວ່ນຜູຖ້ຮື ຸນ້ (Return on Equity ຫືຼ ROE) 

ອດັຕາຜນົຕອບແທນຈາກຜູຖ້ຮື ຸນ້ສະແດງເຖງິ ຄວາມສາມາດໃນການສາ້ງກາໍໄລຈາກສວ່ນຂອງຜູຖ້ື

ຮຸນ້ (ສວ່ນຂອງເຈົາ້ຂອງ) ເປັນການວດັແທກຜນົຕອບແທນຕ່ໍທຶນທງັໝດົຂອງບໍລິສດັວາ່ ໃຫຜ້ນົສະເລຍ່ໃນ

ລະດບັໃດ. ຄາ່ນີສ້ງູສະແດງວາ່ຜູຖ້ຮື ຸນ້ (ເຈົາ້ຂອງ) ມໂີອກາດໄດຮ້ບັຜນົຕອບແທນສງູ.  

 

ອດັຕາຜນົຕອບແທນຈາກສວ່ນຜູຖ້ຮື ຸນ້ ມສີດູຄດິໄລດ່ ັງ່ນີ:້ 

ROE ൌ
ກາໍໄລສດຸທິ

ສວ່ນຜູຖ້ຮື ຸນ້
 

  ບນັດາອດັຕາສວ່ນທ່ີໄດນ້າໍສະເໜີມາຂາ້ງເທິງນີ ້ ຖວືາ່ເປັນອດັຕາສວ່ນທ່ີສາໍຄນັ ທ່ີເຄຍີໄດເ້ຫັນຢູ່

ເລື້ອຍໆ ຊຶ່ ງເຊື່ ອວາ່ ຈະຊວ່ຍໃຫນ້ກັລງົທຶນໃນຮຸນ້ ມຄີວາມເຂ້ົາໃຈໃນຄວາມໝາຍ ແລະສາມາດຕດິຕາມຂໍ້

ມນູຂາ່ວສານຕາ່ງໆ ໄດດ້ວ້ຍຄວາມເຂ້ົາໃຈຫຼາຍຂຶນ້. ເຖງິຢາ່ງກຕໍາມ, ກຂໍໍແນະນາໍໃຫນ້ກັລງົທຶນ ໝັ່ນ

ສກຶສາຫາຂໍມ້ນູອື່ ນໆ ເພ້ີມຕື່ ມ ເພາະຕອ້ງເຂ້ົາໃຈວາ່ ການລງົທຶນມຄີວາມສຽ່ງ ແຕນ່ກັລງົທຶນສາມາດ

ບໍລິຫານຄວາມສຽ່ງໃຫໜ້ອ້ຍລງົໄດ ້ດວ້ຍການສກຶສາຂໍມ້ນູກອ່ນການລງົທຶນ. 

ດຣ. ເທບສະຫວນັ ກຕິຍິະວງົ, ບໍລິສດັຫຼກັຊບັ BCEL-KT 


